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Questo documento è stato redatto da Growth Capital utilizzando informazioni fornite dalla società, fonti pubblicamente
disponibili e ricerche di terze parti.

Sebbene sia stato fatto ogni sforzo per garantire la qualità dell’analisi, Growth Capital non ha verificato indipendentemente
tutte le informazioni e non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia in merito alla loro accuratezza, completezza o
affidabilità.

Il documento illustra possibili opzioni strategiche, il posizionamento di mercato e indicazioni di valutazione a supporto di
discussioni preliminari. Eventuali stime o proiezioni incluse si basano sulle condizioni di mercato attuali e sui benchmark di
settore, ma non devono essere considerate come indicazioni definitive di prezzo né come impegno rispetto a una specifica
operazione.

Ove rilevante, il presente documento include analisi comparative con società comparabili del settore, basate su dati
pubblicamente disponibili quali bilanci annuali e ricerche di analisti. Growth Capital non ha verificato indipendentemente
tali informazioni relative ai peer.

Il presente documento non costituisce una consulenza in materia di investimenti, una fairness opinion né un impegno
vincolante a intraprendere alcuna operazione. È riservato e destinato esclusivamente al management e agli azionisti di
Trentino Sviluppo S.p.A.

Qualsiasi condivisione, riproduzione o divulgazione a terzi senza il previo consenso scritto di Growth Capital è severamente
vietata.

DISCLAIMER
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Growth Capital è una tech investment bank europea con uffici a
Milano, Madrid e Londra

Forniamo consulenza a startup e scaleup per aumenti di capitale
in mercati internazionali (€5–50M) e operazioni M&A (range EV
€10–100M) ed a corporate, family office, fondi di private equity e
venture capital nell'identificazione di opportunità ad alto
potenziale e in altri servizi di consulenza finanziaria
nell'ecosistema del venture capital

Promuovere la crescita è al centro della nostra missione,
fornendo soluzioni finanziarie strategiche per supportare le
aziende innovative nella crescita e nell’espansione
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Uffici Senior Advisors

MADRID

LONDRA

MILANO

Il nostro team ha sede in tre hub europei 
dell’innovazione (Milano, Madrid e Londra) e nelle altre 
principali aree geografiche (DACH, Francia e GCC) tramite 
senior advisors 

DOVE SIAMO

LA NOSTRA VISIONE

Essere il catalizzatore della crescita e 
dell'innovazione nell'ecosistema tech europeo

PRESENZA INTERNAZIONALE CON CONOSCENZA DEL MERCATO LOCALE



UN TEAM DI +20 PROFESSIONISTI

Frans Tieleman
France

Erwin Feldhaus
DACH

Andrea Zocchi
Italy

Antonio Antonuccio
GCC

Giancarlo Poli 
GCC

Andres Echecopar
Iberia
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Vincenzo Romanucci
Senior Analyst

Alessandra Allazetta
Associate

Lorenzo Esposito
Analyst

Fabio Mondini de Focatiis
Founding Partner

Emma Celli
Senior Analyst

Federico Conti
Analyst

Leonardo Faccioli
COO

Crystal Lucianini
Office Manager

Michael Massaro
Senior Analyst

Francesco de Stefano
Analyst

Giacomo Bider
Senior Associate

Zoe Foringer-Laing 
Communication Strategist

Lorenzo Pistoresi
Legal Counsel

Pablo Altozano Collar
Analyst

Christian Mayor
Vice President

Carolina Mosca
Analyst

Camilla Maver
Communication Manager

Mario Carrara
Analyst

Marco Meoni
Vice President

Bianca Ricciarelli
Analyst
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MISSIONE: SOSTENERE I LEADER NELL'ECOSISTEMA TECH

Scaleup Investitori Corporate

Fundraising

M&A (Buy-side and Sell-side)

Corporate  
Finance Advisory

Advisory Advisory

Deep Dive Scouting

Scouting Espansione

Due diligence Integrazione

Portfolio Assessment Valutazione

Investor package Insights & Activation

Dimensione round

€5 - 50M

Range EV

€10 - 100M
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I NOSTRI RISULTATI DAL 2019

per la crescita del 
loro business

Fundraising per 
scaleup

€350M+

Transazioni 
chiuse con successo

aumenti di capitale 
e operazioni M&A

50+

Tasso di successo 
raggiunto del

nel completamento 
dei mandati

90%
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SERVIZI DI ADVISORY PER SCALEUP

Attività e deliverable su misura per rispondere a esigenze specifiche

Supporto nell'Internazionalizzazione

Valutazione della Strategia di Fundraising Materiali di Pitching

Valutazione Indipendente Business Plan

Execution e Negotiation KPIs e Cohort Analysis

Analisi di Mercato e Competitiva

ESOP

Ristrutturazione della Cap Table
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SERVIZI DI ADVISORY PER INVESTITORI

Deep Dive
Analisi dei trend di settore, dei cambiamenti nella value chain e dei temi di investimento emergenti

Scouting
Identificazione e ingaggio di startup in linea con gli obiettivi strategici di innovazione del cliente

Due Diligence
Coordinamento della due diligence completa, con analisi dei principali rischi 

Portfolio Assessment
Valutazione della performance del portafoglio e supporto nelle decisioni di M&A, fundraising o exit

Investor Package
Predisposizione e revisione di business plan, valutazioni e documentazione legale

Advisory integrata lungo l'intero processo di investimento e value creation
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SERVIZI DI ADVISORY PER IMPRESE

A fianco delle imprese in ogni fase del loro percorso di innovazione

Insights e Activation
Supporto al lancio di CVC o acceleratori, strutturati in coerenza con la strategia di innovazione aziendale

Scouting
Accesso privilegiato alle migliori startup attraverso un dealflow selezionato e partnership con i principali fondi VC

Expansion
Supporto nell'ingaggio di scaleup, strategie di soft-landing e piani di crescita cross-border

Integration
Identificazione di operazioni di M&A per generare sinergie e accelerare l'ingresso su nuovi mercati

Valuation
Valutazioni qualificate di startup e scaleup a supporto delle decisioni strategiche
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COME IDENTIFICHIAMO LE MIGLIORI OPPORTUNITÀ TECH

Dealflow
Le scaleup vengono 
identificate attraverso 
scouting attivo, network 
proprietario e deep dive 
settoriali

850+ scaleups

Screening
Le scaleup vengono valutate 
sulla base della solidità del 
team, della value proposition, 
del potenziale di mercato, 
del percorso di crescita e 
della traction

100+ scaleups

Selezione
La fase di selezione finale 
comprende una call 
introduttiva, un incontro con 
i founder, analisi 
documentale, due diligence 
e contributo di esperti di 
settore

~20 scaleups

12
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IL TRACK RECORD DI GROWTH CAPITAL

SERIES A

INVESMENT ROUND 
– BUY SIDE 

M&A

SERIES A

IPO

SERIES A SERIES B SERIES A

PRE-SEED

SERIES B

M&A

SERIES A & M&A

BRIDGE, SERIES ASERIES A

SEED, SERIES A, M&A

SERIES A & 
REVERSE IPO

SEED, SERIES A, M&A, 
SERIES B

LATE SEED
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Growth Capital porta un punto di vista 
netto e professionale, sempre focalizzato 
e radicato nella realtà del mercato

Natalia Shchelovanova

Un team di grande competenza, capace di 
semplificare anche le attività più 
complesse

Matteo Fabbrini

Growth Capital ha fatto semplicemente 
un lavoro eccellente. Da founder, non si 
potrebbe chiedere supporto migliore! 

Stefano Onofri

GC ci ha affiancato in una fase di 
cambiamento cruciale, contribuendo a 
raccogliere €15M per sostenere la 
crescita internazionale di Blubrake

Fabio Todeschini

La loro conoscenza, il network e il 
posizionamento si sono rivelati decisivi in 
tutte le fasi di raccolta e nella M&A finale

Marco Brunetti

Affidabilità, disponibilità e consigli di 
valore concreto. Non posso che 
raccomandarli come partner

Abdelheq Bouchekioua

A FIANCO DEGLI IMPRENDITORI
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Trentino Sviluppo (TS) è la società di sistema della Provincia Autonoma di Trento (PaT) che promuove lo sviluppo
economico del territorio, supportando l'innovazione, l'attrazione di investimenti e la crescita delle imprese trentine. Opera
attraverso strumenti di finanza d'impresa, incubazione e gestione di infrastrutture per l'innovazione, con un ecosistema che
include PMI innovative, startup e centri di ricerca.

TS intende valutare l'opportunità di lanciare un fondo di venture capital, Innovation Capital Fund, dedicato al territorio, con
l'obiettivo di (i) investire circa €25m in startup early stage e PMI in stadio growth1, (ii) attrarre startup e PMI innovative con
potenziale di trasferimento nella PaT, e (iii) generare rendimenti di mercato in linea con i benchmark dei principali fondi VC
italiani ed europei.

Innovation Capital Fund è una piattaforma di investimento equity interamente focalizzata sull'innovazione strutturata
secondo logiche di mercato con 70% capitale pubblico (TS anchor investor) e 30% capitale privato indipendente. Il fondo
opera lungo due linee complementari: Innovation Seed & Venture per startup pre-seed, seed ed early stage in deep tech
coerente con la S32 provinciale e Innovation Growth Capital per PMI innovative tech-driven.

TS sta valutando il supporto di un terzo indipendente, esperto di investimenti in innovazione, per l’assistenza nella
realizzazione di uno studio di fattibilità atto a delineare la strategia di dimensionamento e assegnazione dei capitali di
Innovation Capital Fund, sulla base dell’analisi della popolazione di società in target in termini di posizionamento
geografico, potenzialità di dislocamento nella PaT, verticali settoriali e stadio di maturità.

LA NOSTRA COMPRENSIONE DI INNOVATION CAPITAL FUND

1. L’asset allocation di €25m prevista per l’Innovation Capital Fund è ipotizzata ad oggi così suddivisa: €10M in coinvestimento su startup early stage (pre-seed, seed) con focus deep tech (non esclusivo) con riserva per
follow-on (40-50%) sulle realtà più promettenti e, in particolare, su verticali caratterizzanti il territorio (es. green tech, med tech, mechatronics), e €15M in investimenti di minoranza in logica growth/expansion in
PMI (lower middle market, con EBITDA inferiore a 3-4M) innovative del territorio; 2. S3 (Strategia di Specializzazione Intelligente) è la strategia di innovazione regionale richiesta dall'UE come condizione per accedere ai
fondi strutturali (FESR)
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Competenza settoriale e supporto strategico: Growth Capital (GC) mette a disposizione una conoscenza approfondita dell’ecosistema del
venture capital, offrendo un approccio end-to-end in operazioni di fundraising ed M&A, ulteriormente rafforzato dall’esperienza diretta nella
gestione di fondi regionali, come meglio dettagliato in Slide 19

Network Pan-Europeo di investitori selezionati: con sedi a Milano, Madrid e Londra e senior advisor attivi nei principali mercati europei, GC offre
un accesso immediato a una base di investitori internazionale e selezionata. Manteniamo solide relazioni con fondi di venture capital, fondi di
growth equity, corporate, family office e investitori strategici

Track Record comprovato in operazioni VC & Growth: GC ha supportato con successo startup e PMI in operazioni di fundraising, strategie di buy-
and-build e processi di exit. Questa esperienza diretta ci consente di gestire le complessità di aumenti di capitale strutturati e di adattarci alle
dinamiche di mercato in rapida evoluzione

Supporto End-to-End con un approccio personalizzato: GC offre un’assistenza a tutto tondo, dalla preparazione della documentazione e dei
materiali finanziari al contatto con gli investitori e alle negoziazioni, garantendo un processo efficiente. Il nostro approccio riduce in modo
significativo il tempo e l’impegno richiesti al management, consentendogli di rimanere focalizzato sulle attività operative

17

PERCHÈ GROWTH CAPITAL? 

Origini Italiane con approccio Pan-Europeo

Cosa ci contraddistingue

Venture Partner in Eurazeo (2015-22), società di 
investimento paneuropea con oltre €35 miliardi di 
asset in gestione, a seguito dell’acquisizione di Idinvest
Partners, fondo di venture capital più attivo in Europa
Esperienza nei Fondi di Fondi presso il FEI nella 
creazione della piattaforma ITAtech, con la costituzione 
di 5 fondi di VC dedicati al Technology Transfer, e in 
Lazio Innova in cui ha svolto il ruolo di membro del 
Comitato di Investimento

Fabio Mondini De Focatiis – Founding Partner Frans Tielemann – Senior Advisor

Managing Partner in Eurazeo (20+ anni) dove ha guidato 
operazioni mid-cap e avviato le attività di asset 
management
Founder di Leto Partners, società di investimento che 
realizza investimenti in equity compresi tra €20 e €80 
milioni in Benelux, Francia e Italia, focalizzandosi su 
opportunità legate alla transizione green
Past Chair di Invest Europe, l’associazione europea del 
private equity e del venture capital
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IL RUOLO DI GC NELL’ECOSISTEMA VC

Quarterly VC Report

Report Tematici

Knowledge Sharing

ESOP italiano

SAFE italiano

In collaborazione con:
In collaborazione con:

Il report del VC italiano, lanciato nel 
2021 (19 report fino ad oggi). Vedi 
sezione in Appendice per un estratto 
del documento.
Realizzato da un team di ricerca 
dedicato con raccolta dati continua;
Include dati riservati di +50 investitori, 
offrendo una visione chiara e accurata 
del mercato
Combina metriche costanti 
monitorate nel tempo con sezioni di 
approfondimento a rotazione, spesso 
sviluppate in collaborazione con 
partner istituzionali (es. CDP Venture 
Capital)

Produzione di report ad hoc 
sull'ecosistema VC e su verticali di 
settore selezionati
Es. di report orizzontali: (i) Il Ruolo 
del Corporate Venture Capital in 
Italia (ii) I Business Angels in Italia
Es. di report settoriali: (i) E-
commerce (ii) Food Retail (iii) 
EdTech (iv) Luggage Storage

In collaborazione con:

Redatto il contratto di riferimento 
per le stock option (ESOP) in Italia

Redatto il contratto SAFE di 
riferimento in Italia, adattando il 
modello di Y Combinator al diritto 
italiano

+5 anni di masterclass sul VC: «Come 
eseguire una raccolta fondi di 
successo», «Fundraising Internazionale 
ed M&A», ecc. 
Partner della Venture Academy di 
Italian Tech Alliance per la formazione 
di professionisti VC e imprenditori

In collaborazione con:

and 
more…
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SPECIFICHE COMPETENZE DI GC NEI FONDI REGIONALI

Growth Capital combina l'esperienza di professionisti che lavorano da +15 anni nel venture capital europeo con un team di
+20 persone, secondo per dimensione in Italia solo al team di CDP Venture Capital, e che ha gestito +50 transazioni nelle
quali ha interagito con tutti i principali fondi VC dell’ecosistema, oltre a numerosi investitori internazionali.

L'esperienza del team di GC include professionisti con una solida expertise a livello europeo, tra cui l’ex Chair di Invest
Europe, l'associazione europea di private equity e venture capital. Il team inoltre vanta una vasta esperienza nel settore del
private capital, incluso fondi di fondi, con esperienze significative in realtà come Idinvest Partners (€9B di AuM), Eurazeo
(€35B di AuM) e il Fondo Europeo per gli Investimenti (FEI). In Italia, il Founding Partner di GC ha ricoperto il ruolo di membro
del Comitato di Investimento di Lazio Innova, con responsabilità diretta nella selezione di fondi di venture capital a
vocazione regionale. In tale veste, ha contribuito all'allocazione di circa €50m destinati a veicoli di investimento gestiti da
terzi, nonché di ulteriori €24m impiegati in investimenti diretti in startup e scaleup della regione Lazio o in realtà esterne
interessate a progetti di relocation e radicamento territoriale.

Growth Capital gode anche di una visione di dettaglio sul mercato del venture capital in Italia. Infatti, all'interno di GC, il
Team Research pubblica ogni tre mesi i dati principali del mercato italiano, completi della comparazione con tre dei mercati
principali europei: Regno Unito, Francia e Spagna. L’analisi di GC sul venture capital italiano è sostenuta dalla fiducia di +50
attori dell'ecosistema, i quali forniscono confidenzialmente i dettagli delle loro transazioni, aggregate in maniera anonima
all’interno del database proprietario di GC.

Growth Capital ha contribuito dalla sua fondazione allo sviluppo dell’ecosistema VC italiano, insieme ad Italian Tech Alliance,
pubblicando, con il contributo dei principali studi legali italiani e internazionali (i) il SAFE in legge italiana, (ii) il regolamento
ESOP, (iii) il Term Sheet Series A e altre pubblicazioni utilizzate nelle principali transazioni venture.
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Growth Capital fornirà raccomandazioni strategiche, di
asset allocation, valutazione della fattibilità dell'iniziativa e
stima del rendimento atteso per gli investitori, sulla base
dell'analisi di mercato e dei casi studio di riferimento:

Disegno strategico e strutturale del fondo: split
geografico tra società basate nella PaT vs non-PaT,
asset allocation, focus settoriale, ticket, durata e funnel
ottimale, in ottica di massimizzazione della pipeline di
opportunità e impatto territoriale

Potenzialità del fondo in termini di rendimento atteso
(MOIC e IRR) considerando una durata almeno
decennale dello stesso

OPZIONALE: valutazione della capacità di attrarre un
gestore (SGR) in considerazione della dimensione e
strategia di investimento del fondo, offrendo
eventualmente indicazioni per migliorarne l'attrattività
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PERIMETRO DELLO STUDIO DI FATTIBILITÀ

Growth Capital fornirà un’analisi del mercato del venture e
dello small-mid cap relativo al territorio della PaT e italiano,
con la seguente struttura:

Visione sul mercato VC italiano e contesto europeo –
investimenti diretti e indiretti

Mappatura e analisi dei principali operatori italiani

Analisi dell’andamento e performance dei fondi regionali
in Italia

Mappatura di startup (pre-seed/seed) e PMI innovative1

(growth/expansion) nella PaT

Analisi per settore e stadio del potenziale di
trasferimento di sede operativa nella PaT di startup
(pre-seed/seed) e PMI innovative (growth/expansion)
basate fuori da PaT

Analisi settori a maggiore attrattività per il territorio
della PaT. Es. DeepTech, GreenTech, AgriTech, MedTech e
Mechantronics

ANALISI MERCATO VC CON FOCUS TRENTINO RACCOMANDAZIONI GROWTH CAPITAL

1. L’accezione “Innovativa” fa riferimento alla definizione in senso ampio del termine comprendendo
non solo le società iscritte nell’apposito registro, ma anche quelle realtà con un potenziale e
determinato grado di innovatività, di prodotto o di processo.
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ATTESA TIMELINE DELL’ INCARICO

22

Growth Capital può supportare Trentino Sviluppo con un team di professionisti specializzati in operazioni di corporate 
finance e advisory per investitori istituzionali e scaleup ad alto potenziale.

La proposta è strutturata per il supporto di GC lungo l’intero processo, che si prevede venga condotto come dettagliato 
nella seguente timeline esemplificativa:

INCARICO DI 
ADVISORY

SETTIMANA 3 SETTIMANA 4 SETTIMANA 6SETTIMANA 5SETTIMANA 2SETTIMANA 1

MAGGIO

RACCOMANDAZIONI GROWTH CAPITAL

ANALISI MERCATO VC CON FOCUS TRENTINO

GIUGNO
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APPROCCIO E METODOLOGIA

Growth Capital ha a disposizione in un database proprietario i dati di tutte le operazioni di aumento di capitale
superiori a €50.000 realizzate da startup e scaleup italiane (o con sede all’estero ma la maggioranza dei dipendenti
basati in Italia) negli ultimi 8 anni, segmentati per:

• dimensione e stadio dell’operazione, settore, verticale, composizione del round tra primario, secondario e debito,
investitori che hanno partecipato all’aumento di capitale;

• anagrafica e caratteristiche della società target (anno di fondazione, sede legale, numero dipendenti, ultimo
fatturato disponibile alla data dell’operazione);

Includendo anche l'esperienza acquisita nell'analisi dei mercati europei e dei fondi regionali, il team di GC potrà
effettuare una segmentazione per stadio di investimento, settore e geografia (e altri parametri richiesti da Trentino
Sviluppo), al fine di valutare lo sviluppo dell'ecosistema regionale rispetto ai benchmark dell’asset class sulla base delle
necessità individuate

All’interno dell’analisi quantitativa e qualitativa delle SGR attive nel venture capital in Italia, GC si avvarrà della
conoscenza approfondita dei principali KPI degli operatori di VC, acquisita tramite l'interazione diretta con i principali
investitori dell'ecosistema italiano ed europeo. Questa esperienza, maturata in decine di incarichi di fundraising e M&A,
consente a GC di comprendere in modo unico le dinamiche degli operatori di VC e delle aziende del loro portafoglio
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TEMPISTICA E STRUTTURA DEL COMPENSO

La tempistica stimata per il completamento del progetto è di 4-6 settimane dall’inizio delle attività che è stimabile dopo
due giorni lavorativi dalla firma del contratto di assistenza.

Il compenso totale sarà pari a €50.000, di cui €25.000 relativi a (i) Analisi Mercato VC con Focus Trentino e €25.000 relativi a
(ii) Raccomandazioni Growth Capital. Infine, per la parte indicata come Opzionale sarà eventualmente stabilito un compenso.

Il compenso sarà dovuto secondo la seguente struttura:

25% alla firma del contratto

25% dopo un mese dalla firma del contratto

50% alla conclusione delle attività
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53
Serie A

436
round

€1,735M
raccolti

14
Serie B

5
Serie C+

VC Italiano nel 
2025

2 mega rounds
pari a

€356M

26

hanno raccolto9 fondi VC

€545M
€234M1

round più grande

di

Note: 1. Bending Spoons ha completato un round di finanziamento da $710M, incluso un nuovo apporto di $270M (€234M) e una vendita secondaria di quote da $440M (€381M) da parte degli attuali investitori

31
Exit
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Stati Uniti
# Round Capitale Raccolto

2024 15,250 €197B

2025 16,709 €301B

YoY

Europa
# Round Capitale Raccolto

2024 10,674 €63B

2025 10,206 €66B

YoY

Asia
# Round Capitale Raccolto

2024 12,960 €84B

2025 11,388 €68B

YoY

+10% +53%

-4% +5%

-12% -19%

AI in Europa
# Round Capitale Raccolto

2024 28% €18B

2025 36% €24B

AI in USA
# Round Capitale Raccolto

2024 51% €100B

2025 65% €197B

Nel 2025, il mercato VC negli Stati Uniti è cresciuto del 53%, trainato interamente dall’AI, che ha rappresentato un incremento di quasi €100B
rispetto al 2024. In Europa, invece, la crescita YoY dell’AI si è limitata a €6B

VC NEL MONDO: EUROPA, USA E ASIA

Source: Pitchbook annual 2025 European Venture Report; Q4 2025 PitchBook-NVCA Venture Monitor; Q4 2025 Global VC First Look
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36B
56B 60B

43B 43B 40B

16B

47B 38B

19B 20B 26B

12,256

15,326
14,708

12,097

10,674 10,206

52B

103B 98B

62B 63B 66B

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mega Round

Ammontare Investito (€)

Numero di Round
€ +5%

# -4% 

’25 vs ‘24

VC in Europa, Numero di Round e Ammontare Investito (2020-2025)

Source: PitchBook Annual 2025 European Venture Report

L’ammontare complessivo investito e la quota di mega round sono rimasti stabili negli ultimi tre anni. Allo stesso modo, il numero di round nel 
2025 è in linea con il 2024.

VC IN EUROPA: EVOLUZIONE STORICA PER ANNO
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Source: Analisi Growth Capital basata sui dati PitchBook; database Growth Capital; Note: 1. Un importante contributo al primo posto della Finlandia in termini di tasso di crescita del capitale investito è dato dal round 
Series E da €775M di Oura, che rappresenta circa il 34% del capitale totale investito in Finlandia nel 2025

-31%

-25%

-7%

-2%

1%

4%

5%

18%

21%

21%

42%

Svezia

Belgio

Francia

Germania

Svizzera

UK

Europa

Italia

Olanda

Spagna

Irlanda

Finlandia 125%

0.6x

1.0x

1.3x

1.3x

1.3x

1.3x

1.3x

1.5x

1.8x

1.8x

1.8x

3.2x

Svezia

Francia

Germania

Irlanda

Danimarca

Europa

UK

Svizzera

Spagna

Finlandia

Olanda

Italia

Tasso di Crescita, Ammontare Investito, 2025 vs 2024 Tasso di Crescita, Ammontare Investito, 2025 vs. 2020

1

A differenza del 2024, nel 2025 la crescita dell’Italia è stata più lenta rispetto agli altri ecosistemi da oltre €1B. Tuttavia, depurando il picco del 
2021-2022 e la successiva correzione, negli ultimi 5 anni l’Italia ha registrato la crescita più rapida

ANALISI PER PAESE E TASSO DI CRESCITA DEGLI INVESTIMENTI
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€3.6M€3.7M€5.7M€4.4M€2.8M €4.0M

€0.8M€1.0M€1.3M€1.0M€0.8M €1.1M

Media

Mediana

Source: Growth Capital database

€ +18%

# +8% 

’25 vs ‘24

Il 2025 segna l’anno più alto mai registrato in termini di numero di round e supera il 2024 per capitale totale investito, sia includendo che 
escludendo l’impatto dei due mega round chiusi nel Q4-25

VC IN ITALIA: EVOLUZIONE STORICA PER ANNO
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Source: Growth Capital database; Note: Il numero di raccolte fondi e il relativo valore si riferiscono esclusivamente alle operazioni che coinvolgono fondi VC puri, escludendo quindi i CVC e gli altri tipi di veicoli.

Numero di Fondi Nuovi e Capitali Raccolti in Italia (2020-2025)

I €545M raccolti in 9 nuovi fondi segnano un rallentamento nel 2025 rispetto ai risultati record del 2024, ma contribuiscono comunque in modo 
significativo all’attuale livello di dry powder nell’ecosistema

RACCOLTA FONDI DEI FONDI VC: ITALIA
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